PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Competéncia de Dezembro de 2023
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1. INTRODUGAO

Na busca por uma gestao previdenciéria de qualidade e principalmente no que diz respeito as Aplicagdes dos Recursos, elaboramos
o parecer de deliberagao e analise, promovido por este Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emisséo desse parecer 0 relatério de andlise completo da carteira de investimentos fornecido pela empresa
contrata de Consultoria de Investimentos, onde completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios
da Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e suas alteragdes; retorno sobre ao investimentos; distribuigao dos ativos por instituicoes
financeiras; distribuicao dos ativos por subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugao
patrimonial e retorno dos investimentos apds as movimentagdes.

2 ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

0 més de dezembro foi marcado por retornos positivos para o mercado local. Ao longo do més, os titulos de renda fixa representados
pelo indice IRF-M, apresentaram rendimento de 1,48%, enquanto os titulos indexados ainflagao, representados pelo indice IMA-B,
apresentaram rendimento de 2,75%. A bolsa brasileira, por sua vez, representada pelo indice Ibovespa, apresentou rendimento de
5,38%. Ja o CDI, experimentou um rendimento de 0,89%. No cenario externo, a Bolsa Americana, representada pelo indice S&P
500, apresentou rendimento de 4,42%, enquanto o dolar teve queda de 1,28% em dezembro, com a cotagéo de R$ 4,85.

EVOLUGAO DA EXECUGAO ORGAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO 11l o demonstrativo da Evolugao Patrimonial de dezembro de 2023 que demonstra
a evolugao do Patrimdnio do Previjan, em conformidade com a legislagéo vigente.

Més Saldo

€7.000.000,00 julho 66.177.129,85

66.000.000,00
agosto 64.336.916,87

65.000.000,00

setembro | 64.218.258,07

£4.000.000,00

Evolucdo Patrimonial
£3.000.000,00 outubro 65.770.555,03

62.000.000,00
novembro | 66.354.737,14

61.000.000,00

1 2 3 4 5 6 dezembro | 66.506.493,59

3. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
3.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do PREVIJAN esta segregada entre 0s segmentos de renda fixa, renda variavel e estruturada,
investimentos no exterior sendo 89,96%, 8,59%, 1,45 respectivamente, nao ultrapassando o limite permitido pela Resolugdo CMN
n°4.963/2021.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Enquadramento Resolugdo CMN n°

Segmentos 4.963/2021 Enquadramento pela Pl
Renda Fixa : e : Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado Enquadrado ' Enquadradb
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

n° 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio, informamos nao haver désenquadramento ng’segmento de

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os limites permitidos pela F;?(ﬁgéo MN
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Segmentos Enquadram?gégggg:ugao CMN n ! Enquadramento pela PI

Renda Fixa Enquadrado | Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado Enquadrado 1 Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os limites permitidos pela Resolugédo
CMN n°® 4,963/2021 ¢ a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio, informamos nao haver desenquadramento.

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

e e | Enquadramento da Resolugdo CMN n° 4.963/2021 por Fundo
s : de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado , 5 samey | i Enquadrado
Investimentos no Exterior s Cooas pame - T s iriosh, Enquadrado St

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de investimentos, segundo os limites permitidos
pela Resolugdo CMN n® 4.963/2021, informamos néo haver desenquadramentos.

3.2. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar que dos mais volateis apresentaram
retorno comparado ao seu benchmark.

Os fundos de investimentos do Previjan apresentaram no acumulado do més,um resultado de 1,82% representando um montante
de R$ 1.189.906,97 (um milhdo cento e oitenta e nove mil e novecentos e seis reais e noventa e sete centavos).

3.3. DISTRIBUICAQ DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do PREVIJAN, tem como prestadores de Servigos os seguintes:

Administradores.

DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUIGOES FINANCEIRAS
Administrador Cart(fira Saldo do Grupo
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 42,41 28.205.403,93
BB GESTAO RECURSOS DTVM S.A 34,67 23.057.801,33
SANTANDER DIST. TIT. VAL. MOBILIARIOS 3,18 2.114.906,50
BANCO BRADESCO 8,6 5.719.558,45
ITAU UNIBANCO 5,48 3.644.555,85
BANCO DAYCOVAL 131 871.235,07
TOTAIS 95,65 66.506.493,59

O retorno acumulado no periodo supera sua meta de rentabilidade no exercicio.

O acumulado no exercicio até o més de referéncia representa 12,88% contra 9,69%da meta de rentabilidade. N\

\

3.5. EVOLUCAO PATRIMONIAL \‘\ )

)

No més anterior ao de referéncia, o PREVIJAN apresentava um patriménio liquido de R$ 66.354.737,14 (sessenta e seis milhdes
trezentos e cinquenta e quatro mil setecentos e trinta e sete reais e quatorze centavos).

No més de referéncia, o PREVIJAN apresenta um patriménio liquido de R$ 66.506.493,59 (sessenta e seis milhdes quinhentos
e seis mil e quatrocentos e noventa e trés reais e cinquenta e nove centavos).



3.6. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentagdes financeiras no seguimento de renda fixa, na importancia total de:

e R$4.147.290,76 em aplicagdes e
e R$3.166.601,66 em resgates.

No més de referéncia, houve movimentagdes financeiras no seguimento de renda variavel, na importancia total de:
o R$ 400.000,00 em resgates.
Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, 0 montante apresentado foi de:
e R$ 1.189.906,97 em retorno da carteira de investimentos no total, equivalente a 1,82%.
4. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes traga na Politica de Investimentos aprovada para o exercicio de 2023, sendo
obrigatorio exercer o0 acompanhamento e 0 controle sobre esses riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

4.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos & de 1,36% para o més de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor & de 0,60% no segmento de renda variavel o
valor & de 8,60%, e por fim, no tocante a investimentos no exterior o valor é de 8,10%.

0 VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do PREVIJAN esta em conformidade com a estratégia
de risco tragada na Politica Anual de Investimentos — PAl de 2023, ndo havendo necessidade se ater &s Politicas de Contingéncias
definidos na propria PAI.

4.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do PREVIJAN possui fundos de investimentos com ativos de crédito ou sdo fundos de investimentos de
crédito privado.

Os fundos de investimentos se encontram enquadrados dentro das normativas vigentes.

4.3, RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 93,93% para auxilio no cumprimento das obrigagdes do PREVIJAN.
5. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

No més de referéncia ndo houve o credenciamento de novas instituigao.
6. PLANO DE CONTINGENCIA

Em analise as informagdes acima, ndo se faz necessario a instauraggo do processo de contingéncia
7. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo gestor dos recursos e previamente disponibilizado aos membros do Comité de Investimentos para
analise e comentarios. Em relagéo a carteira de investimentos do PREVIJAN e & manutengdo dos percentuais de alocagao, estas
foram feitas de acordo com a orientagéo e acompanhamento da consultoria de investimentos.

/\
Destaca-se que ndo foram encontrados obices nas informagoes langadas neste documento. Por isso, este parecer € eryﬁnhado
com uma andlise favoravel dos membros do Comité de Investimentos para ser aprovado pelo Conselho deliberativo. /
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